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ScalataUnicredit:
difficile fermarla
con il goldenpower
Eccole alternative
L’esperto:«Fra le possibilità,interventoAntitrust perridurre
l’impatto dell’unionecol BancoO unacontrocordataconCdp»
diCAMILLACONTI

n L’operazione
lanciata da Uni-
credit su Banco
Bpm hafatto de-
flagrare un nuo-
vo scontro tra

LegaeForzaItalia.Il partitodi
MatteoSalvini mettenelmiri-
no Bankitalia, depositando
unapropostadi leggesulla go-

vernance, mentreAntonio
Tajaniinvita lapolitica a«non
immischiarsi» in questioni
che attengonoal«liberomer-
cato». Quanto a Fdi si tiene
fuori dalring in attesadivede-

re comesievolveil dossier.Lo

stessopremier GiorgiaMelo-

ni, per il momento, nonsem-
bra voleralzarebarricateoca-

valcare la protestadel leader
del Carroccio. Né pare voler
insistere sul temadel golden
power evocatodal capo- le-
ghista - del Mef, Giancarlo
Giorgetti. Non sono, infatti,
passateinosservateledichia-

razioni del direttore generale
Regolamentazioneevigilanza
del sistemafinanziario del
Mef, Stefano Cappiello, che
rispondendo a un a margine
di unconvegnoha precisato:
«Di goldenpowerseneoccu-
pa direttamente lapresidente
delConsiglio».

Ma quali sono,o quali po-
trebbero essere,lemunizioni
a disposizionedi Giorgetti e
di quella partedella maggio-

ranza di governochepotreb-

be cercaredimetterei bastoni
trale ruoteadAndreaOrcele

rimetterein pista l’operazio-
ne Mps-BancoBpm?Giustifi-
care l’utilizzo del golden po-
wer è complicato.Comespie-
ga aLa Verità l’avvocatoGiu-
seppe deFalco,partnerdello
studio legaleUghi eNunzian-
te, «le limitazioni del golden
powerpossonoriguardareso-
cietà Ueo extra Uepercui la
questionenonsi ponein ter-
mini dinazionalitàsenon per

CASTAGNA:CONUNICREDIT6.000ESUBERI

Goldenpower,Antitrust,Cdp
Ipotesiperstopparel’affareBpm

di CAMILLACONTI

nMentreGiuseppeCasta-
gna paventa6.000esuberi
incasodisuccessodell’Ops

di Unicredit,eccoleipotesi
che il governo potrebbe
studiare per fermare la
mossadi Orcel.
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il fatto cheper le società Ue,
inclusequelle italiane,gli spa-
zi di manovradelgovernoso-

no piùristretti.Lamotivazio-
ne dell’uso del golden power
deve rispettarecriteri molto
più rigorosi tra cui unamoti-
vata proporzionalità con gli
scopi perseguiti dall’eserci-
ziodello specificostrumento.
Tanto più che si rischia una
frizione conla Bce».I margini
di manovra,tecnicamente,ci
sono:dal 1° gennaio2023 la
normativasugliassetstrategi-

ci, il cosiddetto «goldenpo-
wer», consenteal governodi
intervenire anche nel casodi
operazioni traimprese italia-
ne indeterminati settoricom-
preso quellobancario.Lanor-
madi riferimento ècontenuta
neldecretoEnergiadel2022e
dispone l’applicazioneanche
alle operazioni di acquisizio-
ne di societàitaliane daparte
di impreseitaliane, limitata-
mente ai settori dell’energia,
trasporti,salute,agroalimen-

tare e finanziario, incluso
quello creditizio e assicurati-
vo. «Il problema»,sottolinea
l’avvocato De Falco,«è chein
baseallagiurisprudenzadella
Cortedi giustiziaUeimpedire
attività di investimento nel
mercato unico è possibile se
sonocoinvolti principi fonda-

mentali per il Paese.Nel 2023
c’è statauna sentenza della
Cortesul casocheriguardava
due societàungheresi.Ebbe-
ne, la leggenazionale che in
Ungheria sottoponea con-
trollo operazioni nazionali è

stataritenutanonapplicabile
dalla Corte affermando che
nonpotevalimitare scambise
non permotivi particolari co-

me quelli di ordine pubblico,

sicurezzao sanitàpubblica».
IlMef, però,potrebbesolle-

citare anche altri interventi.
«Innanzitutto»,spiegal’avvo-

cato, «haunpesolavalutazio-
nedell’autorità Antitrust che,
previopareredellaBancad’I-
talia, deve valutare l’impatto
del l ’ operazione Unicre-

dit/Banco Bpm sulla concor-
renza bancariaitaliana».
L’Antitrust èun’autorità indi-
pendente, può fare solo una
valutazionetecnicaeverifica-
re sec’è unarestrizione della
concorrenzain Italia, o sees-
sa viene lesa. I rilievi nell’i-
struttoria potrebberoportare
dunque alla richiesta,ad
esempio,di dismettereuntot
di filiali, escluderedal matri-
monio tra leduebanchealcu-

ne societàcontrollate o sepa-
rare alcune attività come
quelle assicurative.Si tratte-

rebbe di ungiudizio didiscre-
zionalità tecnica.Non può,
però, stoppare l’operazione.
Chetra l’altro si inserisce in
unmercatobancario sempre
più europeo.

Considerando la risposta
delcdadel BancoBpm,cheha
bocciatol’offerta giudicando-
la «ostile»eindividuando an-
che il rischiodiunaforte ridu-
zione dei dipendenti, questo,
ad esempio, non è un tema
che riguarda la valutazione
dell’Antitrust, o che giustifi-
cherebbe il ricorso al golden
power.Sultavolopotrebbees-

serci unaterza mossa,assai
piùdirompente. «Ai sensidel-

la legge269 del 2003 non si
puòdel tutto escludereche il

governousi il suobraccio fi-
nanziario, la Cassadepositi e
prestiti, segiudicasseil Banco
Bpm unasocietà di rilevante

interessenazionale»,ipotizza
De Falco. Che cita la norma
modificataconil comma8 bis
della legge34 del 2011dovesi
legge:«Cdpspapuòaltresì as-
sumere partecipazioni in so-
cietà di rilevante interessena-
zionale in termini di strategi-
cità del settoredi operatività,
di livelli occupazionali,di en-

tità di fatturatoovverodi rica-
dute per il sistemaeconomi-
co-produttivo delPaeseeche
risultino in una stabilesitua-
zione di equilibrio finanzia-
rio, patrimoniale edeconomi-

co e siano caratterizzate da
adeguateprospettivedi reddi-
tività». Nel commasi aggiun-
ge anche che«le medesime

partecipazioni possonoesse-

re acquisiteanche attraverso
veicolisocietari o fondi di in-
vestimento partecipati da
Cdped eventualmenteda so-
cietà privateo controllate dal-

lo Statoo enti pubblici». In
unoscenariodafantafinanza
si potrebbe insomma imma-
ginare che Cdpintervengain
soccorsodell’istituto guidato
da Giuseppe Castagnaper
consentirgli di creare il terzo
polobancariochealmenouna
partedelgovernosembraave-
re acuoreancheper risolvere
il problemaMps. Certo, si
tratterebbedi farorganizzare
a unasocietàpartecipata dal-

loStatounacordataalternati-

va. Dichiarando, di fatto,
guerra a Unicredit con una
speciedinuovaIri.
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ALL’ARREMBAGGIO AndreaOrcel,amministratoredelegatodiUnicredit [Ansa]
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